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INLEDNING 4

Inledning

I saval Sverige som manga andra lander 14ggs stora resurser pa utbildning.
Det giller inte minst den hogre utbildningen. Under de senaste 20 dren
har hogskolan byggts ut i omgangar och ar nu dimensionerad for att emot
ungefir hilften av en arskull. Ar 2010 uppgick statens utgifter for utbild-
ning- och universitetsforskning till cirka 53 miljarder kronor (Prop.
2010/11:100) och dartill kommer kostnader for studiestod. Svenska staten
tillhandahaller avgiftsfri utbildning, studiebidrag och férménliga 1an till
studenterna. Ur samhillets perspektiv ar detta en investering som syftar
till en hogre tillvaxt i form av hogre produktivitet, ligre arbetsloshet
etcetera framéver.

Det finns ocksa en privatekonomisk aspekt av hogre utbildning. Platserna
pa hogskolan ska fyllas av individer. Individer som sjilva valt att avsta fran
forvarvsinkomster for att istéllet leva pa 1an och bidrag under den tid som
studierna varar. Bevekelsegrunden for att paborja en hogskoleutbildning
varierar formodligen kraftigt mellan olika studenter, men faktorer som
forhoppningar om hogre framtida 16n, mer stimulerande arbetsuppgifter
eller lagre risk for arbetsloshet torde andé ha funnits med i bakhuvudet
hos minga av dem nér utbildningsbeslutet fattades. Enligt humankapital-
teorin ses det beslutet som ett investeringsbeslut och det ar den investe-
ringen den hir rapporten handlar om. Ar det ekonomiskt 16nsamt for en
individ att satsa pa hogre utbildning?

I sammanhanget blir di livslonen den relevanta matvariabeln. Alltfor ofta
bedoms utbildningars 16nsamhet pa basis av ménads- eller arsloner. Det
storsta problemet med en sddan ansats dr att man inte fangar upp det
inkomstbortfall akademiker haft under studietiden. Man maéter girna aka-
demikers hogre intdkter under arbetslivet, men bortser fran de kostnader
de haft for att na dit. Att jamfora livslonen for personer med olika utbild-
ningsbakgrund ger darfor en battre bild av de faktiska forhallandena.

Investeringsbeslutet giller inte bara huruvida man ska borja studera pa
hogskolan eller ej. Vil sa viktigt ar att vilja vad man ska lasa pa hog-
skolan. Sacos tidigare livslonestudier har visat att lonsamheten varierar
kraftigt mellan olika utbildningsinriktningar. De &mnesval man gor far
darfor stor betydelse for privatekonomin efter examen.

Manga studenter tar idag en examen pa avancerad niva, det vill sidga en
magister- eller masterexamen. En del av dem stér da infor ett nytt
investeringsbeslut — att borja jobba eller paborja en forskarutbildning.
Aven de privatekonomiska effekterna av det valet granskas i rapporten. Ar
det Ionsamt att skaffa sig en doktorsexamen?
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Sammanfattning

En akademisk examen &r I6nsam for de allra flesta. I genomsnitt ligger
avkastningen for en minst tredrig hogskoleutbildning pad 7 procent jamfort
med att borja jobba direkt efter gymnasiet. Det dr dock stora skillnader i
avkastning mellan olika utbildningsinriktningar. Av de 36 utbildnings-
inriktningar som granskas i rapporten har:

e 12 negativ avkastning

e 2 en avkastning pa o procent

e 9 en avkastning pa 1-5 procent

e 8 en avkastning pa 6-10 procent

e 5en avkastning som Gverstiger 10 procent

Bland de utbildningar som ger negativ avkastning, det vill siga sddana dar
det ur ett ekonomiskt perspektiv varit mer lonsamt att borja jobba direkt
efter gymnasiet istillet for att skaffa sig en examen fran hogskolan, finns
exempelvis samtliga undersokta lararutbildningar, konstnarlig utbildning
och biologutbildning. Merparten av utbildningarna med negativ avkast-
ning leder till yrken som ar starkt kvinnodominerade och som framfor allt
finns inom kommuner och landsting.

For att de grupper som gor en ekonomisk forlust pa sin utbildning ska ga
jamnt upp med de gymnasieutbildade under livet kan man antingen sdnka
kostnaderna for utbildningsinvesteringen eller hoja dess intakter. Det
basta sittet att sdnka kostnaderna for en utbildning ar att gora den
kortare. Det dr dock ingen framkomlig viag da det i hilften av fallen inte
gar att f lonsamhet ens om utbildningarna kortas till en termin. Man kan
ocksa sanka inkomstbortfallet under studietiden genom att hoja studie-
bidraget. Inte heller det ar en realistisk metod for att uppna lonsamhet da
det skulle krava orimligt hoga studiebidrag for merparten av grupperna,
exempelvis upp till 207 000 kronor per termin for tandhygienister.

For att oka investeringens intdkter kan man exempelvis fortsitta arbeta
efter ordinarie pensionsalder. Om de gymnasieutbildade lamnar arbets-
marknaden for att g& i pension vid 64 ars alder behover akademikerna i de
berorda utbildningsgrupperna arbeta till 66-70 ars alder for att ga jamnt
upp med de gymnasieutbildade under livet. Det bista sattet for att na
“break-even” gentemot jamforelsegruppen med gymnasieutbildade torde
anda vara att hoja 1onerna. For att detta ska ske kravs att manadslonerna
hdjs med cirka 2-15 procent for de olika grupperna.

Den hogsta avkastningen finns i nagra relativt stora akademikergrupper
som civilingenjorer, civilekonomer, jurister och lakare. I dessa grupper
ligger den uppmatta avkastningen i intervallet 12—14 procent jamfort med
att borja jobba direkt efter avslutat gymnasium.
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En doktorsexamen ar lonsam inom nastan alla utbildningsinriktningar. I
sju av de atta utbildningsomraden som granskats lonar det sig att dispu-
tera, endast lakare uppvisar ett minusresultat i det har fallet. Avkast-
ningen for en doktorsexamen beror i stor utstrackning pa lonelaget bland
dem som inte disputerat. Grupper som ldkare och civilingenjorer kan fa
relativt hoga loner utan doktorsexamen varfor Ionsamheten av en hogre
examen ar begransad. Daremot far disputerade inom pedagogik och larar-
utbildning samt humaniora och konst en valdigt hog avkastning av att
doktorera beroende pé att deras respektive jamforelsegrupper har for-
héllandevis 1aga loner. I genomsnitt ligger avkastningen av en doktors-
examen pa 10 procent jamfort med att borja jobba efter en magister- eller
masterexamen.

Utgangspunkten i rapporten ar att en utbildning 4dr 16nsam om dess
avkastning (internrinta) ar storre dn o0 procent. Forekomsten av sa kallad
ability bias gor dock att kravet for lonsamhet bor sattas nagot hogre.
Utover det méste var och en som gor en investeringsbedomning relatera
den berdknade internrantan till sitt eget avkastningskrav. Har individen
hogre krav pa avkastning for en utbildning 4n den, om &n positiva, intern-
ranta som redovisas i den hir rapporten ar utbildningen 4nda inte lonsam
i dennes 6gon. Det kan till exempel bero péa att det tar lang tid innan intak-
terna nér upp till de investeringskostnader i form av inkomstbortfall och
studieskulder man drar pa sig under studietiden och att den berdknade
vinsten darmed upplevs som osaker.

I rapporten ses studievalet ur ett strikt investeringsperspektiv, men ett
sadant val bor dock i forsta hand goras utifran ens eget intresse for det
man vill studera och arbeta med framover och inte utifran en forvantad
framtida 16neutveckling. Studievalet har dock stor betydelse for livslonen
och bor anda goras med 6ppna 6gon for vad som forvantas handa med
privatekonomin framover.
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Dataunderlag

Berdkningarna i den hir studien baseras pa den sé kallade 16nestruktur-
statistiken som Statistiska centralbyréan arligen samlar in for Medlings-
institutets rakning och som &r en del av den officiella Ionestatistiken i
Sverige. Lonestrukturstatistiken innehaller statistikuppgifter om samtliga
offentligt anstillda i landet. For privat sektor gors en stratifierad urvals-
undersokning riktad till cirka 11 000 foretag, organisationer eller stiftelser.
Den insamlingen ger 16neuppgifter for drygt en miljon individer, vilket
motsvarar ungefar halften av de anstillda inom privat sektor. Dessa
personer far en hogre vikt vid berdkningarna for att kompensera for att
ungefar hilften av de privatanstillda saknas i dataunderlaget. For mer
information om lonestrukturstatistiken se SCB (2010a).

Det utdrag ur 2009 ars l6nestrukturstatistik som Saco fatt del av for den
har studien bestar av samtliga personer med minst tva ars eftergymnasial
utbildning samt alla som har treérig utbildning fran gymnasieskolans
naturvetenskapliga (NV) eller samhaillsvetenskapliga (SP) program (eller
motsvarande utbildningar frdn gymnasieskolans tidigare linjeindelning)
som hogsta utbildning. Totalt har 16neuppgifter for cirka 750 000 indi-
vider anvints vid berdkningarna.

Det 16nebegrepp som anviands bendmns méanadslon i 16nestrukturstatisti-
ken, det vill sdga fast 16n inklusive fasta tillagg samt diverse rorliga 16ne-
tillagg som till exempel prestationslon, tillagg for skift eller obekvam
arbetstid, ersittning for jour och beredskap etcetera. Alla 16neuppgifter
avser heltidsloner, vilket innebér att 16nen for personer som arbetar deltid
har raknats upp till heltid. For timanstallda har timlonerna raknats om till
manadslon.

Den arbetsloshetsstatistik som anviands i undersokningen kommer frén
Arbetsformedlingen och avser genomsnittet av dem som var oppet arbets-
16sa eller deltog i program med aktivitetsstod i slutet av oktober &ren
2005—2010. Genom att anvianda arbetsloshetsstatistik for flera ar mot-
verkas problemet med att det vid mattidpunkten rddande konjunkturlaget
far alltfor stor inverkan pa resultatet. Nu anvénds istéllet genomsnittliga
arbetsloshetstal 6ver en konjunkturcykel. For att kunna uttrycka arbetslos-
heten i procent har Arbetsformedlingens statistik relaterats till antalet
utbildade i respektive utbildnings- och dldersgrupp i befolkningen enligt
SCB:s utbildningsregister.

Uppgifter om skatteavdrag for privat pensionssparande for de olika utbild-
ningsgrupperna i undersokningen kommer fran SCB och avser inkomst-
aret 20009.
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Forutsattningar och
antaganden

En studie av det har slaget innehaller givetvis ett stort antal berakningar
av olika slag. En stor del av dem baseras pa den lonestatistik som beskrevs
i foregdende avsnitt. I de fallen handlar det om att skatta sa kallade utjaim-
nade lonekurvor som sedan anviands som underlag for livslone- och
internranteberdkningar. Lonekurvorna berdknas pa det sitt som beskrivs i
Klevmarken(1980). Dessa lonekurvor behover dock kompletteras eftersom
de inte innehéller nagra uppgifter om exempelvis pensioner eller om
ekonomin under studietiden. Grovt kan dessa kompletterade berdkningar
och antaganden delas in i foljande grupper:

e Studietid och studiemedel
e Skatter

e Arbetsloshet

e Pensioner

Ytterligare antaganden gors i avsnittet "Lonar det sig att disputera?” Dessa
presenteras narmare i det kapitlet.

Studietid och studiemedel

De antaganden om studietid for de olika utbildningsinriktningarna som
anvants vid berakningarna bygger pa statistik fran SCB (2009) och Hog-
skoleverket (2009) om genomstromningen pa olika utbildningar. Vanligt-
vis innebar det en termin mer dn nominell studietid. I Hogskoleverkets
publikationer brukar det bendmnas "normalstudietid”. Ingen utbildning
har dock tillétits vara langre an sex ar eftersom det ar svart att fa studie-
medel langre an sa.

Hogskolestudierna paborjas direkt efter avslutat gymnasium, det vill sdga
hostterminen det ar man fyller 19. Med tanke pa att hilften av de nya
studenterna pa svenska universitet och hogskolor ar 22 ar eller dldre
(Uusitalo, 2011) kan detta anses som ett vildigt snavt antagande. Utgangs-
punkten i den har studien ar dock att man just avslutat en gymnasieutbild-
ning fran NV- eller SP-programmen. Darifrén ar det betydligt vanligare
med direktovergang till hogskolan jamfért med andra gymnasieutbild-
ningar. Knappt hilften av dem som gick ut NV-programmet 2007/08 hade
paborjat hogskolestudier inom ett ar efter avslutat ggmnasium (SCB,
2010c¢). Bland dem som gatt ut SP-programmet ar det inte lika vanligt med
direktovergang till hogskolan som fran NV-programmet, med det fore-
kommer dnda i relativt hog utstrackning.



FORUTSATTNINGAR OCH ANTAGANDEN 9

Studierna sker pa heltid och som student har man maximalt belopp for
studiebidrag och studielén enligt 2009 ars niva. Det innebar 39 100
kronor per termin, varav 13 420 kronor ar bidrag.

Réntan for studielanen 1ag 2009 pa 2,5 procent (CSN, 2010b) samtidigt
som inflationen var -0,3 procent. Det ger en realrdnta pa nastan 3 procent,
vilket maste betecknas som ovanligt hogt. I de berakningar som gors i den
har studien har studiemedelsrintan satts till 1 procent. Det bygger pa ett
antagande om 3 procents studiemedelsrianta och 2 procents inflation pa
lang sikt. Det ger 1 procents realranta.

Arsinkomst fran forvirvsarbete under studietiden uppgar till 47 0oo kr.
Det bygger pa den genomsnittliga inkomsten 2008 for personer i dlders-
gruppen 19 — 27 ar som haft fullt studiebidrag enligt SCB:s Stardatabas.
Beloppet raknades sedan upp till 2009 ars niva med hjilp av basbelopps-
utvecklingen.

Skatter

Eftersom den lonestatistik som anvinds vid livsloneberikningarna avser
2009 har aven det arets regler for inkomstskatt anvéants i frdga om grund-
avdrag, skiktgranser och jobbskatteavdrag!.

Vid berikningarna har en kommunalskatt om 31,52 procent anvints. Aven
en kyrkoavgift (inklusive begravningsavgift) pa 1,21 procent ingér i kalky-
lerna.

Skatteavdrag har dven gjorts for privat pensionssparande. Uppgifter om
genomsnittligt avdrag for olika utbildnings- och aldersgrupper har ham-
tats fran SCB:s Stardatabas.

Arbetsloshet

Som tidigare namnts baseras arbetsloshetsuppgifterna pa statistik fran
Arbetsformedlingen avseende arbetslosa samt personer som deltar i
arbetsmarknadsprogram med aktivitetsstod. Den utbildningskod som
Arbetsformedlingen anvander har dock en grovre indelning 4an den som
finns i SCB:s lonestrukturstatistik. Det innebar att det inte varit mojligt att
fa exakt samma gruppindelning i arbetsloshetsstatistiken som i I6ne-
statistiken, men gruppindelningen i arbetsformedlingens statistik har sa
langt det 4r mojligt anpassats till de grupper som anviands i den har
studien.

Arbetslosa personer antas fa arbetsloshetserséttning och nivan pa den har
berdknats utifrdn den genomsnittliga 1onenivéan for respektive utbildnings-
och aldersgrupp. Taket i arbetsloshetsforsakringen ar dock sa pass lagt att
arbetslosa i samtliga utbildnings- och aldersgrupper som anvinds i den

12009 gallde jobbskatteavdragets tre forsta steg.
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har studien slér i det. Darfor har arbetsloshetsforsakringens hogsta dag-
penning genomgaende anvinds som inkomst for de arbetslésa. Den lone-
niva som sedan anvands vid jimforelse mellan akademiker och gymnasie-
utbildade utgors av ett vagt medelvarde mellan den berdknade medellonen
for varje aldersgrupp och den berdknade arbetsloshetsersattning for
respektive aldersgrupp dar andelen arbetande respektive arbetslosa
utgjort vikter.

Pensioner

De livsloneberdkningar som gors i den hir studien avser dldrarna 19—85
ar. Fram till pensionséldern gors avsattningar till den allmidnna pensionen
och tjanstepensionen enligt gillande regler for respektive pensionskompo-
nent. Tjanstepensionen utgors hir av ITP 1 for privatanstéllda, KAP-KL
for anstillda inom kommuner och landsting samt PA 03 for statligt
anstallda2. Avsattningar till privat pensionssparande gors med det belopp
som anvéants for skatteavdrag for respektive utbildnings- och dldersgrupp.

Belopp som satts av for premiepension, premiebaserad tjanstepension och
privat pensionssparande antas vixa med 2,5 procent per ar.

De olika tjanstepensionsavtalen skiljer sig nagot fran varandra och darmed
varierar dven pensionsvillkoren mellan de olika sektorerna. Exempelvis ar
ITP 1 helt premiebaserad medan den pension som betalas ut for inkomster
over formanstaket pa 7,5 inkomstbasbelopp enligt KAP-KL och PA 03 ar
formansbaserad. Den hér studien innehéller dock inga sektorsfordelade
resultat varfor de utbetalade tjanstepensionerna forst beraknats for var
och en av de olika sektorerna enligt respektive avtal och darefter vagts
ihop i enlighet med de olika utbildningsgruppernas fordelning pa de olika
sektorerna.

Den genomsnittliga uttradesaldern, det vill sdga den dlder man lamnar
arbetsmarknaden for att gé i pension, ar nagot hogre bland akademiker dn
bland gymnasieutbildade. Enligt Pensionsmyndigheten (2010) var uttra-
deséldern 2008 62,9 ar for personer med en tredrig gymnasieutbildning
och 63,5 ar for personer med en eftergymnasial utbildning om minst tre
ar. Sedan 2001 har allt fler fortsatt att arbeta efter 65-arsdagen och det ar
framfor allt personer med eftergymnasial utbildning som valt att gora det
(Wahlman, 2010). Har antas att utvecklingen mot en hogre uttradesalder
fortsatter och att gapet mellan akademiker och gymnasieutbildade i det
avseendet Okar framover. I livslonekalkylerna antas darfor att de
gymnasieutbildade gar i pension vid 64 ars alder och akademiker vid 65.

2 Fér mer information om de olika tjénstepensionsavtalen se PTK (2010), Arbetsgivarverket (2008)
och Akademikeralliansen (2007).



INTE BARA EN UTBILDNINGSEFFEKT 11

Inte bara en utbildningseffekt

Den centrala fragestéllningen i den hir studien ar om det 16nar sig ekono-
miskt att skaffa sig en akademisk examen jamfort med att borja jobba
direkt efter avslutat ggmnasium. Det gors genom att jamfora livslonen for
en studerad grupp (akademiker) med den for en jamforelsegrupp besta-
ende av gymnasieutbildade. Om det avkastningsmatt som anvands ar
positivt sdgs utbildningen vara lonsam. Problemet ar att det mycket vil
kan finnas andra skillnader mellan akademiker och gymnasieutbildade dn
utbildningslangd som ocksa paverkar 1onen. Hogre loner for akademiker
skulle alltsa, till viss del, kunna bero pa andra saker &n lingre utbildning.
Inom forskningen &r det framfor allt tva faktorer som brukar lyftas fram i
det sammanhanget, skillnader i familjebakgrund och i formaga. Sam-
bandet mellan olika individers utbildningsniva och deras forildrars utbild-
ningsniva, yrke, inkomst etcetera ar val dokumenterat (se till exempel
Bjorklund med flera, 2010). Skillnader i forméaga kan illustreras med det
faktum att platserna pa hogskolan, i princip, fylls med de sokande som har
de hogsta gymnasiebetygen.

Sambandet mellan avgangsbetyg fran gymnasiet och 6vergang till hog-
skolan visas i Figur 1. Foga 6verraskande 6kar andelen som paborjar en
hogskoleutbildning inom tre ar efter avslutat ggmnasium med nivan pa
avgangsbetyget. I den hogsta betygsgruppen ar det niastan 9o procent av
dem som gatt ut det naturvetenskapliga programmet och 80 procent av
dem fran det samhallsvetenskapliga som borjat studera pa hogskolan
(SCB, 2010b). Andelen som paborjar hogskoleutbildning minskar sedan ju
lagre betygen ir. I den lagsta betygsgruppen ar det en fjardedel avdem
som gatt ut det naturvetenskapliga programmet och endast en tiondel av
dem fran det samhaillsvetenskapliga som borjat pa hogskolan inom tre ar
fran det att man gatt ut gymnasiet. Om héga gymnasiebetyg ar ndgot som
vardesatts pa arbetsmarknaden ar det ocksa rimligt att tdnka sig att de
avgangselever fran gymnasiet som paborjat en hégskoleutbildning,
atminstone i genomsnitt, skulle haft hogre 16ner 4n jamforelsegruppen
med gymnasieutbildade dven om de inte tagit en akademisk examen. Det
har fenomenet gar under benimningen ability bias och innebar att alltsé
att resultatet paverkas av skillnader i formaga eller begdvning mellan
grupperna.

I det dataunderlag som anvénts i den har studien finns dessvarre inga
uppgifter om vare sig familjebakgrund eller sidana som kan ge en indi-
kation pa individernas produktiva egenskaper, till exempel gymnasiebetyg.
Det innebar att de berakningar rorande olika hogskoleutbildningars 16n-
samhet som redovisas i de kommande kapitlen sannolikt 6verskattar
utbildningens betydelse for livslonen och resultaten bor lasas med detta i
atanke.
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Av Figur 1 framgar dven att de som gatt gymnasieskolans NV-program
borjar pa hogskolan i hogre utstrackning 4n de som gétt SP-programmet
och att det forhéllandet giller samtliga betygsgrupper. Totalt hade ungefar
65 procent av dem som gatt ut gymnasiets NV- eller SP-program 2005/06
paborjat en hogskoleutbildning inom tre ar, men skillnaden i 6vergangs-
frekvens till hogre utbildning ar relativt stor mellan dessa gymnasie-
program. Bland avgangna fran NV-programmet hade 79 procent borjat
inom tre ar. Motsvarande andel bland dem som gatt SP-programmet var
58 procent.

Figur 1: Overgdngsfrekvens till htgskolan inom tre 8r i olika betygsgrupper fér avgdngna
fr&n gymnasieskolans natur- och samhaéllsvetenskapliga program 2005/06
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Kélla: (SCB, 2010b)

For att 4anda fa en uppfattning om vilken betydelse skillnader i familjebak-
grund och formaga har for 16neskillnaderna mellan personer med olika
utbildningsldngd kan man vianda sig till de forskningsstudier som gjorts pa
svenska data inom omradet. I en studie fran Institutet for arbetsmark-
nadspolitisk utvardering, IFAU, (Bjorklund, Fredriksson, Gustafsson, &
Ockert, 2010) beriiknas utbildningspremien, det vill siga hur mycket
l6nen forandras av ytterligare ett ars utbildning, till 4,6 procent. Nar man
lagt till kontroller for férméagas och féraldrarnas utbildningslangd mins-
kade premien till 3,5 procent. Minskningen beror framfor allt pa att man
tar hansyn till skillnader i forméga mellan de personer som ingick i
studien. Foraldrarnas utbildningslangd hade endast en mindre inverkan
pa resultatet. Studien fran IFAU ar en uppdatering av en tidigare under-

3 Med férma&ga avses i det har fallet resultatet fran ett begdvningsprov personerna i dataunderlaget
gjorde i 8rskurs 6 samt deras betyg fr@n 8rskurs 6.
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sokning (Kjellstrom, 1999). Darav foljer att studierna har ett likartat upp-
lagg, men studien fran IFAU baseras pa mer och farskare data dn Kjell-
stroms. Bada studierna ger dock i stort sett samma resultat.

Upplagget i de studier som refererades i foregaende stycke var att man
beaktade skillnader i observerade egenskaper hos de individer som ingick i
dataunderlaget. Det ar en forhallandevis okomplicerad ansats och torde
vara det allra vanligaste sittet att berdkna utbildningspremier. En annan
typ av undersokning ar att istéllet jamfora syskon eller till och med tvil-
lingar. Fordelen med det ar att syskon/tvillingar har samma foraldra-
bakgrund samt att de vanligtvis delar uppvaxtmilj6. I den ovan refererade
publikationen fran IFAU (Bjorklund med flera, 2010) har man dven
beraknat utbildningspremien med hjalp av data om tvillingpar. Data-
underlaget delades upp i samkonade och olikkénade tvillingpar4. Till att
borja med skattades utbildningspremien utan nagra kontroller for tvilling-
par eller formaga pa samma sitt som i den ursprungliga modellen i fore-
gdende stycke och resultaten avviker inte heller naimnvart fran den skatt-
ningen. Det innebar att utbildningspremien hamnar kring 5 procent for
savil samkonade som olikkonade tvillingar. Nar kontroller for tvillingpar
och formaga (begavningsprov i arskurs 6) lades till minskade utbildnings-
premien for olikkonade tvillingar till 3,4 procent, vilket ocksa ar i niva med
resultatet fran foregaende stycke. For de samkonade tvillingarna minskar
dock utbildningspremien betydligt mer adn for de olikk6nade och dr nu inte
langre signifikant skild fran noll. Det betyder att det i det hir fallet inte
finns nagot statistiskt sakerstillt samband mellan inkomst och utbild-
ningslangd overhuvudtaget.

Resultaten frén forskningsstudierna ovan visar att en betydande del av
inkomstskillnaderna mellan personer med olika utbildningslingd kan
forklaras med hjilp av skillnader i formaga samt i viss man av familje-
bakgrund. Hur mycket ar givetvis svart att sdga, men i tre av fallen
minskade utbildningspremien med nistan en fjardedel nir kontroller for
forméga lyftes in i ekvationen. Tilldggas bor att dessa studier baserar
resultaten pa deltagarnas bruttoinkomster. Progressiviteten i skatteskalan
gor att utbildningspremien hade varit ldgre om berakningarna gjorts pa
nettoinkomster istéllet. Dessutom hade den minskat ytterligare om man
aven tagit med aterbetalning av studieskulder i skattningarna.

4 Uppdelningen pa sam- respektive olikkdnade tvillingar gjordes eftersom man saknade uppgift om
vilka av tvillingparen som var en- respektive tvaaggstvillingar. Har utnyttjades istéllet det faktum att
alla olikkénade tvillingar &r tv8&ggstvillingar samt statistik som visar att ungefar hélften av de
samkoénade tvillingarna ar endggstvillingar.
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Vanligaste yrkena inom
jamforelsegrupperna

Som tidigare namnts jamfors livslonen for olika akademikergrupper med
den for en jamforelsegrupp med gymnasieutbildade. Egentligen ar det tva
jamforelsegrupper som anviands. En med utbildade fran gymnasieskolans
naturvetenskapliga program och en med dem som har det samhallsveten-
skapliga programmet som hogsta utbildning. Eftersom dessa utbildningar
inte ar inriktade mot nagot specifikt yrke utan syftar till att férbereda del-
tagarna for vidare studier, studier som de som ingéar i jamforelsegrupperna
av olika skil inte genomgétt, finns det inte ndgon naturlig hemvist for dem
pa arbetsmarknaden. Det innebar att jamforelsegrupperna har en ganska
heterogen yrkesstruktur, vilket ocksa framgar av Tabell 1

Tabell 1: Vanligaste yrkena for utbildade frdn gymnasiets NV- och SP-program fordelat
pa 8lder 2009

ALDERS-

GRUPP NATURVETENSKAPLIGA PROGRAMMET SAMHALLSVETENSKAPLIGA PROGRAMMET

[Ey

.Vard- och omsorgspersonal m.fl.
.Forsaljare inom detaljhandel m.m.
.Séljare, inkdpare, maklare m.fl.
.Kundinformatdrer

.Kbks- och restaurangbitraden

.Vard- och omsorgspersonal m.fl.
.Forséljare, detaljhandel;
demonstratérer m.fl.
-29 3.Séakerhetspersonal
4.Kdks- och restaurangbitraden
5.Brevbarare m.fl.

N
abhwWNR

1.Datatekniker och dataoperatorer 1.Saljare, inkdpare, maklare m.fl.
2.Dataspecialister 2.Vard- och omsorgspersonal m.fl.
3.Ingenjorer och tekniker 3.Forsaljare, detaljhandel;
30 - 39 4.Sz‘ca;ljare, inképare, méaklare m.fl. (_:!emonstratérer m.fl.
5.Vard- och omsorgspersonal m.fl. 4.0vrig kontorspersonal
5.Redovisningsekonomer, administ-
rativa assistenter m.fl.
1.Vard- och omsorgspersonal m.fl. 1.Saljare, inkdpare, maklare m.fl.
2.Dataspecialister 2.Vard- och omsorgspersonal m.fl.
3.Saljare, inkdpare, maklare m.fl. 3.Redovisningsekonomer, administ-
40 - 49 4.Ingenjorer och tekniker rativa assistenter m.fl.
5.Datatekniker och dataoperatérer 4.Foretagsekonomer, marknads-
forare och personaltjansteman
5.0vrig kontorspersonal
1.Vard- och omsorgspersonal m.fl. 1.Vard- och omsorgspersonal m.fl.
2.Saljare, inkdpare, maklare m.fl. 2.Saljare, inkdpare, maklare m.fl.
3.Dataspecialister 3.Redovisningsekonomer, administ-
50 - 4.Ingenjorer och tekniker rativa assistenter m.fl.
5.Foretagsekonomer, marknads- 4.0vrig kontorspersonal
forare och personaltjansteman 5.F6éretagsekonomer, marknads-
forare och personaltjansteman
1.Vard- och omsorgspersonal m.fl. 1.Vard- och omsorgspersonal m.fl.
2.Saljare, inkdpare, maklare m.fl. 2.Saljare, inkdpare, maklare m.fl.
3.Forsaljare inom detaljhandel m.m.  3.F0drséljare inom detaljhandel m.m.
Totalt 4.Dataspecialister 4.0Ovrig kontorspersonal
5.Ingenjorer och tekniker 5.Redovisningsekonomer, administ-

rativa assistenter m.fl.
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Vérd- och omsorgspersonal med flera samt olika typer av forsaljningsjobb
ar de vanligaste yrkena for savil utbildade fran NV- som SP-programmen.
Bland utbildade fran det naturvetenskapliga programmet ar olika typer av
datayrken och ingenjorer relativt vanliga, medan utbildade fran det sam-
héllsvetenskapliga programmet har arbeten med ekonomisk inriktning i
hogre utstrackning.

Noterbart ar dven att yrkena "dataspecialister” samt “foretagsekonomer,
marknadsforare och personaltjansteman” ar sa pass vanliga bland
gymnasieutbildade. Enligt den svenska yrkesklassificeringen, SSYK, ar det
yrken som kraver “teoretisk specialistkompetens”, det vill sdga en lang
hogskoleutbildning.
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Livsloner

Som bendmningen antyder ar livslonen den 16n man tjanar under hela
livet. I den har studien tjanas livslonen in fran och med det andra halvaret
det ar man fyller 19 och till och med 85 ars élder. De sista cirka 20 aren
handlar det naturligtvis om pension. Hur livslonen efter skatt fordelar sig
over livet for akademiker och gymnasieutbildade illustreras i Figur 2.
Utifran 2009 ars 1oneniva visar kurvan for akademiker den sa kallade
aldersloneprofilen for personer med en minst trearig hogskoleexamens.
Kurvan for gymnasieutbildade ar tankt att aterspegla den alternativa
karridr akademikern haft om denne valt att borja arbeta direkt efter
gymnasiet istillet for att studera pa hogskolan. Under de forsta dren, det
vill saga da den blivande akademikern studerar, tjanar den gymnasie-
utbildade mer. Gapet mellan kurvorna under dessa ar ger en bild av den
kostnad i form av inkomstbortfall som akademikern har. I exemplet har
studietiden antagits vara nio terminer, vilket innebar att de nyutexamine-
rade akademikern triader in pa arbetsmarknaden vid 24 ars alder. Den
genomsnittliga ingdngslonen for akademiker motsvarar den for gymnasie-
utbildade vid samma alder, men akademikerns 16n 6kar snabbare dn den
gymnasieutbildades. Det gor att de hir ren kan betraktas som en ater-
hamtningsfas dar akademikern tar igen forlusten fran studietiden. Vid 39
ars alder tar aterhamtningsfasen slut. Da har akademikern hamtat in det
som forlorades under studiearen och nar punkten for "break-even” for sin
utbildningsinvestering. Det 6verskott gentemot den gymnasieutbildade
som tjanas in senare i livet utgor alltsa vinsten av den investering i sitt
humankapital som akademikern gjort. I genomsnitt tar det alltsa 20 ar
fran det att studierna paborjas innan nigon lonsamhet nés. Flera grupper
nar dock sin lonsamhetspunkt tidigare dn si, medan andra far vanta dnnu
langre innan man hamtat in det som forlorats under studietiden, och det
finns till och med grupper som aldrig kommer ifatt jamforelsegruppen
med gymnasieutbildade.

Vid 50 ars alder har akademikern betalat tillbaka hela studieldnet och far i
samband med det den enskilt storsta nettolonedkningen i karriaren. I
figuren syns det genom det hack som uppstéar i kurvan vid den aldern.

De sammanlagda livslonerna, savil brutto som netto, for de 36 utbild-
ningsinriktningar som studerats visas i Tabell 2. I nettolivslonen har aven
vardet av studiemedlen lagts till, det vill sdga att det raknats som inkomst
under studietiden, samt att den arliga aterbetalningen dragits bort fran
nettolonen under den 25-ariga amorteringstiden.

5 Personer med forskarutbildning ingar dock inte. Givetvis ar &ven forskarutbildade akademiker i allra
hogsta grad, men for att f8 s& homogena utbildningsgrupper som méjligt har forskarutbildade
exkluderats frén alla jamforelser som gors mellan akademiker och gymnasieutbildade.
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Figur 2: Livsloneprofil for akademiker (exklusive forskarutbildade) jamfort med
gymnasieutbildade fran NV- och SP-programmen. Nettoloner 2009
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Tabellen visar tydligt de stora skillnader i livslon som finns mellan olika
akademikergrupper. Det dr mer dn 80 procents skillnad mellan den hogsta
och den lagsta nettolivslonen. Vad man last pa hogskolan har storre in-
verkan pa livslonen dn att man last dar. En genomsnittlig akademiker
tjanar knappt 23 miljoner kronor under livet fore skatt, matt i 2009 ars
l6nenivaer, och drygt 16 miljoner efter skatt och studiemedel. I bada fallen
innebar det cirka 16 procent hogre livslon dn vad gymnasieutbildade fran
NV- respektive SP-programmet tjanar under livet. For den genomsnittlige
akademikern ar alltsa skillnaden mot de gymnasieutbildade lika stor
oavsett om man jamfor livslonen brutto eller netto, men for grupper som
nar hogre upp i loneskalan har inkomstskatten en utjamnande effekt da
skillnaderna i nettolon ar mindre &n de ar brutto. JAmfor man bruttoloner
tjanar exempelvis civilekonomer och jurister cirka 60 procent mer an vad
gymnasieutbildade fran det samhaillsvetenskapliga programmet gor under
livet. D& nettolivslonerna jamfors har skillnaden minskat till 45 procent. I
de har fallen reducerar alltsa skatten skillnaden mellan akademikerna och
de gymnasieutbildade med en fjardedel.

Av tabellen framgar ocksa att flera akademikergrupper har lagre livslon dn
deras respektive jamforelsegrupper med gymnasieutbildade. Det giller
exempelvis samtliga larargrupper. De storsta underskotten gentemot de
gymnasieutbildade galler personer med konstnarlig utbildning, biblioteks-
och informationsvetenskaplig utbildning, arbetsterapeuter och tandhygie-
nister. Deras nettolivsloner ligger 8—9 procent lagre dn de gymnasie-
utbildades.



Tabell 2: Livsloner for olika utbildningsgrupper beréknade utifrén 2009 3rs I6ner
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BRUTTO-  RELATION NETTO- RELATION

UTBILDNINGSINRIKTNING LON MKR GYMN LON** GYMN
uTB MKR uTB

Pedagogik och lararutbildning:
Larare fér grundskolans tidigareoér 17,3 -8 % 13,0 -6 %
Larare fpr grundskolans senare ar och 18,2 39 13,6 2%
gymnasiet
Larare i praktiskt-estetiskt amne 17,6 -6 % 13,2 -5 %
Yrkeslarare 18,3 -2 % 13,7 -1 %
Humaniora och konst:
Humanistisk 18,6 -1 % 13,8 0 %
Konstnarlig 16,8 -11 % 12,5 -9 %
Teologisk 19,6 4 % 14,4 4 %
Biblioteks- och informationsvetenskaplig 16,9 -10 % 12,7 -8 %
Samhallsvetensk, juridik, handel & adm:
Ekonom 30,0 60 % 20,0 45 %
Organisation, administration & férvaltning 25,3 35 % 17,6 28 %
Juridisk 30,0 60 % 20,0 45 %
Journalist- och media 21,7 15 % 15,7 13 %
Psykolog 21,3 13 % 15,4 11 %
Samhalls- och beteendevetenskaplig 22,2 18 % 15,9 15 %
Naturvetenskap, matematik och data:
Biolog* 18,7 -6 % 13,8 -5 %
Systemvetenskaplig 24,8 32 % 17,3 25 %
Geovetenskaplig* 20,1 0 % 14,7 0 %
Kemist* 20,5 2% 14,8 1%
Matematiker och statistiker* 23,1 16 % 16,4 12 %
Datavetenskaplig* 23,9 20 % 16,8 15 %
Teknik och tillverkning:
Arkitekt* 21,9 10 % 15,7 7 %
Civilingenjor* 30,4 52 % 20,1 38 %
Hoégskoleingenjor* 22,8 14 % 16,3 12 %
Lant- och skogsbruk samt djursjukvard:
Agronom- och hortonomutbildning* 22,1 11 % 15,9 8 %
Veterinarutbildning* 22,9 15 % 16,3 12 %
Hélso- och sjukvard samt social omsorg:
Lakarutbildning* 36,2 81 % 22,8 56 %
Sjukskoterskeutbildning 19,0 1% 14,1 2%
Tandl@karutbildning* 25,7 28 % 17,8 22 %
Tandhygienistutbildning 16,8 -10 % 12,7 -8 %
Biomedicinsk analytikerutbildning 17,9 -5 % 13,4 -3 %
Sjukgymnastutbildning 17,6 -6 % 13,2 -5 %
Arbetsterapeututbildning 17,0 -10 % 12,8 -8 %
Apotekarutbildning* 29,1 46 % 19,6 34 %
Receptarieutbildning 19,0 1% 14,1 2%
Social omsorgsutbildning 18,1 -4 % 13,5 -2 %
Socionomutbildning 18,8 0 % 14,0 1%
Samtliga akademiker 22,7 16 % 16,2 16 %
Gymnasieutbildningar — jéamfdrelsegrupper:
Samhallsvetenskapliga programmet 18,7 13,8
Naturvetenskapliga programmet 20,0 14,6

* Jamfors med utbildade fran gymnasieskolans naturvetenskapliga program. Gruppen “Samtliga” har
jamforts med utbildade frén bade NV- och SP-programmen. Ovriga har jamforts med utbildade fran

Samhallsvetenskapliga programmet.

Gruppen “Samtliga” avser alla i databasen som har en hégskoleexamen om minst tre ar (exklusive

forskarutbildade), sammanlagt cirka 525 000 personer.
** Inklusive studiemedel
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Utbildningens avkastning

I foregdende avsnitt redovisades hur stor livslonen, savil brutto som netto,
var for olika akademikergrupper i forhallande till den for gymnasieutbil-
dade. Vid dessa berdkningar har loner som erhalls vid olika tidpunkter i
livet betraktats som likvirdiga. Sa ar emellertid inte fallet. Man maste
aven beakta vid vilka tidpunkter beloppen betalas ut. I annat fall vore det
likgiltigt om hela livslonen betalades ut forsta dagen pa jobbet efter
examen eller om man fick vénta pa sin forsta loneutbetalning tills man
fyller 85 ar och déa fa hela livslonen. For att ta hansyn till tidsdimensionen
maste alla livets 16neutbetalningar rdknas om till en gemensam tidpunkt,
vanligtvis nutid. Detta brukar kallas for diskontering av framtida
inkomster.

Utbildningens avkastning berdknas med hjilp av internrantemetoden som
ar en av de vanligaste metoderna for investeringsbedomning inom fore-
tagsekonomin. Metoden riknar fram den procentuella avkastningen,
internrantan, for en investering varfor resultatet ar enkelt att tolka. Vid
berakningen jamfors nettolivslonen for var och en av hogskoleutbildning-
arna med den for relevant gymnasieutbildning. Det blir alltsa tva alterna-
tiv som stélls mot varandra, karridiren med hogskoleutbildning mot den
alternativa karriar man haft om man borjat jobba direkt efter avslutat
gymnasium. Den berdknade avkastningen for de olika hégskoleutbildning-
arna presenteras i Tabell 3.

I den forsta gruppen avseende omradet pedagogik och lararutbildningar ar
alla studerade utbildningsriktningar olonsamma. De som utbildat sig till
yrkeslarare eller till larare for grundskolans senare ar eller gymnasiet nar
nastan upp till de gymnasieutbildades niva, medan utfallet for larare i
praktiskt-estetiskt &mne samt grundskolans tidigare ar ar lagre. For den
sistnimnda gruppen har internrantan inte gatt att berdkna, men det rader
inget tvivel om att utbildningen ar olonsam jamfort med en tredrig sam-
hillsvetenskaplig gymnasieutbildning. Lararutbildningarna gynnas i det
har fallet av att arbetslosheten bland larare ar 1dg. Om hansyn inte tagits
till arbetslosheten vid berakningarna hade internrantan for lararutbild-
ning mot grundskolans senare ir/gymnasiet varit 2 procentenheter lagre.
For ovriga larargrupper hade den inte gétt att berdkna.

Aven i gruppen med utbildningar inom humaniora och konst 4r avkast-
ningen lg. For konstnarliga utbildningar samt utbildningar mot biblio-
teks- och informationsvetenskap gar nagon internrinta inte att berakna,

6 En nackdel med metoden &r att internréntan inte alltid gar att berakna. Den vanligaste orsaken till
det &r att intakterna aldrig ndr upp till samma nivd som kostnaderna. I det hér fallet kan det illustre-
ras med en situation d& I6nerna for en akademikergrupp aldrig ndr upp till den gymnasieutbildades
I6ner. En forutsattning for att internréntan ska kunna beraknas ar att de jamfoérda l16nekurvorna
korsar varandra ndgon gdng under livet. Dessvérre finns dven situationer d& internréntan &nda inte
gar att berdkna. I de fall internréntan inte kunnat berdknas kan &nda anvanda resultatet i Tabell 2 for
att f8 en uppfattning om huruvida investeringen &r l6nsam eller €j.
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men att de som gar nagon av dessa utbildningar gor en ekonomisk forlust
jamfort med att borja jobba direkt efter gymnasiet framgéar redan av resul-
taten i Tabell 2. De som har en humanistisk utbildning gar i genomsnitt
jamnt upp med gymnasieutbildade fran det samhallsvetenskapliga pro-
grammet over livet. Teologiskt utbildade gor dock en liten vinst da deras
avkastning ligger pa 3 procent. Den hoga arbetslosheten bland konstnar-
ligt utbildade ar en starkt bidragande orsak till det svaga resultatet for den
gruppen, men det ar inte den enda forklaringen da forlusten gentemot de
gymnasieutbildade varit ett faktum dven om arbetslosheten inte beaktats
vid berakningarna.

Inom omradet med utbildningar inom samhallsvetenskap, juridik, handel
och administration ar alla studerade utbildningar lonsamma. Ekonomer,
jurister samt utbildade inom organisation, administration och forvaltning
har en avkastning pa 12 — 14 procent. Ovriga utbildningsgrupper inom det
har omradet uppvisar en lagre avkastning, men den ar anda tillrackligt hog
for att vara Ilonsam gentemot jamforelsegruppen med gymnasieutbildade
fran det samhallsvetenskapliga programmet.

Bland utbildade inom naturvetenskap, matematik och data ar bilden mer
splittrad. Utbildningarna mot data- eller systemvetenskap nar bada en
avkastning pa 10 procent. Matematiker och statistiker bildar en mellan-
grupp med lagre avkastning dn datautbildningarna, men dnda hogre 4n de
mer renodlade naturvetenskapliga inriktningarna mot biologi, geoveten-
skap och kemi. Bland de sistnimnda grupperna ligger internrantan kring
o procent med undantag av biologer, som gor en relativt stor forlust pa sin
utbildning jamfort med gymnasieutbildade fran det naturvetenskapliga
programmet. Framfor allt biologer, men dven kemister drabbas hir av en
relativt hog arbetsloshet.

Civilingenjorer har i genomsnitt en avkastning pa 12 procent, vilket ar
nagra procentenheter hogre dn hogskoleingenjorer. Den extra studietiden
for att 1asa till civilingenjorer ger darmed relativt stor utdelning. Det
faktum att civilingenjorer far chefsjobb i hogre utstrackning an hogskole-
ingenjorer torde vara en bidragande orsak till det. Den sista gruppen inom
omréadet teknik och tillverkning, arkitekter, far en avkastning pa 3 procent
pé sin utbildning. Arkitektstuderande ar en av de utbildningsgrupper som
overskrider sin normalstudietid mest (Hogskoleverket, 2009). Den ldnga
studietiden drar givetvis ner avkastningen néagot.

De bada studerade utbildningsgrupperna inom lant- och skogsbruk samt
djursjukvard uppvisar en avkastning pa 4 procent. Utbildningarna ar dar-
med lonsamma gentemot de gymnasieutbildade, men avkastningen ligger
ianda nédgra procentenheter ldgre dn genomsnittet bland akademiker.
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Tabell 3: Avkastning for olika utbildningsgrupper berédknade utifrén 2009 3rs I6ner

UTBILDNINGSINRIKTNING

INTERNRANTA

Pedagogik och lararutbildning:

Larare for grundskolans tidigare &r

Larare for grundskolans senare ar och gymnasiet

Larare i praktiskt-estetiskt @mne
Yrkeslérare

Humaniora och konst:

Humanistisk

Konstnarlig

Teologisk

Biblioteks- och informationsvetenskaplig

Samhallsvetensk, juridik, handel & adm:
Ekonom

Organisation, administration & férvaltning
Juridisk

Journalist- och media

Psykolog

Samhalls- och beteendevetenskaplig

Naturvetenskap, matematik och data:
Biolog*

Systemvetenskaplig
Geovetenskaplig*

Kemist*

Matematiker och statistiker*
Datavetenskaplig*

Teknik och tillverkning:
Arkitekt*

Civilingenjor*
Hoégskoleingenjor*

Lant- och skogsbruk samt djursjukvard:
Agronom- och hortonomutbildning*
Veterinarutbildning*

Halso- och sjukvard samt social omsorg:
Lakarutbildning*
Sjukskoterskeutbildning
Tandl@karutbildning*
Tandhygienistutbildning
Biomedicinsk analytikerutbildning
Sjukgymnastutbildning
Arbetsterapeututbildning
Apotekarutbildning*
Receptarieutbildning

Social omsorgsutbildning
Socionomutbildning

Samtliga akademiker

Gar ej att berakna
-1 %
-5 %
-1 %

0 %

Gar ej att berdkna
3%

Gar ej att berdkna

14 %
12 %
13 %
7 %
5%
6 %

-5 %
10 %
0 %
1%
6 %
10 %

3%
12 %
9 %

4 %
4 %

14 %
2 %
8 %
Gar ej att berakna
-4 %
-7 %
Gar ej att berdkna
9 %
2%
-2 %
1%

7 %

* Jamfors med utbildade fran gymnasieskolans naturvetenskapliga program.
Gruppen “Samtliga” har jamforts med utbildade frén bade NV- och SP-
programmen. Ovriga har jamforts med utbildade fr&n Samhallsvetenskapliga

programmet.

Gruppen “Samtliga” avser alla i databasen som har en hdgskoleexamen om minst
tre ar (exklusive forskarutbildade), sammanlagt cirka 525 000 personer.

Utbildningarna inom det sista omradet, hilso- och sjukvard samt social

omsorg, ar de som har den storsta variationen i avkastning. Har finns

21
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lakare, som har en internranta pa 14 procent, och har finns aven sjuk-
gymnaster som far en avkastning pa -7 procent, biomedicinska analytiker
med en avkastning pa -4 procent samt arbetsterapeuter vars internranta
inte gatt att berakna.

Bland utbildningarna inom hilso- och sjukvard samt social omsorg finns
aven farmacevtutbildningarna till apotekare respektive receptarie. Av dem
ger den langre apotekarutbildningen betydligt hogre avkastning dn den till
receptarie. Aven bland tandvardsutbildningarna #r den lingsta den mest
lonsamma da tandlakarutbildningen ger en avkastning pa 8 procent, sam-
tidigt som avkastningen for den betydligt kortare utbildningen till tand-
hygienist inte varit majlig att berdkna, men pa grund av att gruppens
nettolivslon ligger sa pass langt under den for jamforelsegruppen med
gymnasieutbildade rader det inte nagot tvivel om att utbildningen ar
olonsam ur ett ekonomiskt perspektiv. Socionomer har en nagot hogre
avkastning an dem som gatt social omsorgsutbildning, men bada grup-
perna ligger ungefir samma niva som gymnasieutbildade fran det sam-
héllsvetenskapliga programmet.

Den genomsnittliga avkastningen for samtliga akademiker (exklusive
forskarutbildade) ligger pa 7 procent. Av de 36 studerade utbildnings-
inriktningarna ar det dock bara tio som har en hogre avkastning dn sa. Det
ror sig dock om relativt stora grupper som civilingenjorer, ekonomer,
jurister och ldakare. Tolv utbildningar medfor, i genomsnitt, en ekonomisk
forlust jamfort med att borja jobba direkt efter gymnasiet.

Vad kravs for att undvika forlust?

En tredjedel av de studerade utbildningarna ger alltsa en negativ avkast-
ning, vilket innebar att det varit mer lonsamt att borja arbeta direkt efter
avslutat gymnasium #n att ta en examen fran ndgon av dem. Fragan ar da
vad som skulle kréavas for att de som gétt ndgon av dessa utbildningar ska
na upp till samma niva som dess jamforelsegrupp med gymnasieutbildade
gor over livet, det vill sdga vad som kravs for att f4 upp internrantan till o
procent.

Det finns flera olika sitt att hoja avkastningen pa. Har redogors for fyra av
dem. Det handlar da om dndringar i studietid, studiemedel, uttradesalder
och Ion.

Observera att berakningarna i det har avsnittet syftar till att hoja intern-
rantan till o procent for att pa sa sitt nd samma niva som jamforelse-
gruppen med gymnasieutbildade gor under livet. Forekomsten av s kallad
“ability bias” gor dock att denna lonsamhetsgrans mycket val kan ligga
nagra procentenheter hogre an o0 procent for de berorda grupperna. Darfor
bor resultaten ses som tamligen forsiktiga berdkningar av vad som kravs
for att man ska fa den livslon man kunde fatt om man borjat jobba direkt
efter avslutat gymnasium.
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Kortare studietid

Ett satt att hoja livslonen och darmed avkastningen av sin utbildning ar att
forkorta studietiden. Det innebar att bade inkomstbortfallet under studie-
tiden och studieskulden minskar samtidigt som tiden i arbetslivet 6kar. Av
Tabell 4 framgar att det i flera fall kravs en drastisk minskning av utbild-
ningstiden for att undvika en ekonomisk forlust over livet. I hdlften av
fallen nas inte punkten for "break-even” ens om man kortar ned utbild-
ningen till en termin. Utbildningarna till larare i praktiskt-estetiskt amne,
biolog och biomedicinsk analytiker far inte vara langre an en termin om
man vill undvika att gd med forlust. Ovriga utbildningar skulle behdva
forkortas med 2—4 terminer for att man ska fa samma avkastning som de
gymnasieutbildade.

Tabell 4: Maximal studietid for att undvika forlust gentemot gymnasieutbildade berdknat
utifrn 2009 8rs nettoléner

MAX ANTAL ANTAL TERMINER

TERINEN S irtai o
FORLUST ANTAGANDE
Larare for grundskolans tidigare &r - 7
Larare for grundskolans senare ar och gymnasiet 8 10
Larare i praktiskt-estetiskt amne 1 8
Yrkeslarare 5 7
Konstnarlig - 9
Biblioteks- och informationsvetenskaplig - 9
Biolog* 1 9
Tandhygienistutbildning - 5
Biomedicinsk analytikerutbildning 1 6
Sjukgymnastutbildning - 7
Arbetsterapeututbildning - 7

Social omsorgsutbildning 3 7

* Jamfors med utbildade frdn gymnasieskolans naturvetenskapliga program. Ovriga har jamférts
med utbildade fr&n Samhaéllsvetenskapliga programmet.
Ursprunglig antagen studietid avser det antal terminer som anvants vid berédkningarna till Tabell 3.

Resultaten i Tabell 4 kan dven tolkas som den studietid arbetsgivarna
betalar for. Som synes ar det pa flera héll stora diskrepanser mellan den
tid de utbildade lagt ned pa sina studier och den som de far betalt for.

Hojt studiebidrag

Ett annat sitt att forbattra utbildningars avkastning ar att reducera
inkomstbortfallet under studietiden. Det sker lampligen genom hojt
studiemedel. Att enbart hgja studielanet ar i det har fallet ingen fram-
komlig vag eftersom det 6kar studieskulden och dirmed det belopp som
ska aterbetalas till CSN. En h6jning av 1anedelen forbattrar visserligen
situationen under studietiden, men eftersom det maste betalas tillbaka
med rinta forsamrar det bara livslonen for dessa grupper. Det gar helt
enkelt inte att komma upp pa samma niva som de gymnasieutbildade
genom att bara hoja studielanet. Darfor baseras berdakningarna i Tabell 5
pa ett hojt studiebidrag istéllet. Tabellen visar vilket studiebidrag som
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kravs per termin for de olika grupperna for att de ska ga jamnt upp med de
gymnasieutbildade over livet.

Tabell 5: Studiebidrag som kravs per termin for att for att undvika forlust gentemot
gymnasieutbildade i ett livsldneperspektiv. Berdknat utifrén 2009 3rs nettoléner

UTBILDNINGSINRIKTNING SB;EI.EEB&TQG
Larare for grundskolans tidigare ar 103 000
Larare for grundskolans senare 8r och gymnasiet 30 000
Larare i praktiskt-estetiskt amne 74 000
Yrkeslarare 29 000
Konstnarlig 128 000
Biblioteks- och informationsvetenskaplig 110 000
Biolog* 89 000
Tandhygienistutbildning 207 000
Biomedicinsk analytikerutbildning 64 000
Sjukgymnastutbildning 82 000
Arbetsterapeututbildning 133 000
Social omsorgsutbildning 45 000

* Jamfors med utbildade fr&n gymnasieskolans naturvetenskapliga program.
Ovriga har jamforts med utbildade frdn Samhaéllsvetenskapliga programmet.
Det faktiska studiebidraget 2009 var 13 420 kronor per termin.

Studenterna antas fortfarande ta ut maximalt studieldn, dvs 25 680 kronor per
termin

De grupper som gor den storsta forlusten gentemot de gymnasieutbildade
ar naturligtvis de som behover den storsta kompensationen for att né upp
till samma niva som dem. I det har fallet ar det dock inte bara det som pa-
verkar storleken pa det beriaknade studiebidraget. Eftersom en kort utbild-
ning har farre terminer att ticka forlusten pa an en lang blir det beraknade
studiebidraget extra hogt i de fallen. Det syns framfor allt pa den relativt
korta tandhygienistutbildningen dar det skulle behovas ett studiebidrag pa
hela 207 000 kronor per termin. En arbetsterapeut skulle behova ett
studiebidrag pa 133 000 kronor per termin for att f4 upp internrantan till
0 procent gentemot en gymnasieutbildad samhallsvetare. Bara studie-
bidraget under tva terminer ger i det fallet en hogre intakt &n den hogsta
nettodrslonen en arbetsterapeut far under livet.

Naturligtvis ar det inte rimligt med differentierade studiebidrag mellan
olika utbildningsinriktningar och dn mindre om differentieringen baseras
pa en forviantad 16neutveckling for de kommande 60 aren. Det héar ska mer
ses som en illustration av de laga 16ner som rader inom flera akademiker-
yrken.

HOjd uttriadesalder

Den alder vid vilken man lamnar arbetslivet for att ga i pension brukar
benamnas uttradesalder. Den genomsnittliga uttradesaldern for akademi-
ker ar nagot hogre dn den ar for gymnasieutbildade. Detta har beaktats vid
de berakningar av livsloner och avkastning som presenterats tidigare i den
har rapporten. Fragan ar har vid vilken alder de som géatt ndgon av dessa
tolv utbildningar kan ga i pension utan att gora en forlust gentemot
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gymnasieutbildade under livet. Personer med gymnasieutbildning antas
lamna arbetsmarknaden for att ga i pension vid 64 ars alder.

Tabell 6: Minsta uttradesalder fran arbetsmarknaden for att undvika forlust gentemot
gymnasieutbildade i ett livsldneperspektiv. Berdknat utifrén 2009 ars nettoléner

UTBILDNINGSINRIKTNING UT){ESEES
Larare for grundskolans tidigare ar 68
Larare for grundskolans senare 8r och gymnasiet 66
Larare i praktiskt-estetiskt amne 67
Yrkeslarare 66
Konstnarlig 70
Biblioteks- och informationsvetenskaplig 69
Biolog* 68
Tandhygienistutbildning 69
Biomedicinsk analytikerutbildning 66
Sjukgymnastutbildning 67
Arbetsterapeututbildning 69
Social omsorgsutbildning 66

* Jamfors med utbildade fran gymnasieskolans naturvetenskapliga program.
Ovriga har jamforts med utbildade frdn Samhaéllsvetenskapliga programmet.
Uttrédesaldern fér gymnasieutbildade har antagits vara 64 3r.

Foga overraskande ar det de grupper med lagst nettolivslon som behover
arbeta langst innan de kan pensionera sig. Personer med konstnarlig ut-
bildning behover arbeta tills de blir 70 ar for att ga jamnt upp med jam-
forelsegruppen med gymnasieutbildade 6ver livet. Den uttradesalder som
kravs for att undvika forlust ligger, for samtliga grupper, i intervallet 66—
70 ar. Det innebar att de behover arbeta 2—6 ar efter det att de gymnasie-
utbildade gatt i pension.

Motsvarande berdkningar om vilken uttrddesélder som skulle kravas for
att f upp internrantan till o procent gjordes dven i Sacos forra livslone-
studie (Ljunglof, 2004). Da hamnade de berdknade uttradesaldrarna, i
flera fall, pa en betydligt hogre dn niva dn de aldrar som redovisas i Tabell
6. Den framsta orsaken till att de beraknade uttradesaldrarna ar lagre i
den hir studien adn i den forra ar att skillnader i arbetsloshet mellan de
olika akademikergrupperna och deras respektive jamforelsegrupp med
gymnasieutbildade vagts in i kalkylerna. Flera grupper, exempelvis
sjukgymnaster och arbetsterapeuter, har en mycket lag arbetsloshet, vilket
patagligt forbattrar deras resultat gentemot de gymnasieutbildade.
Omvint ar det for biologer, det vill sdga en grupp med hog arbetsloshet.
For den gruppen har inforandet av arbetsloshetsrisken i modellen okat
den berdknade uttradesaldern med ett ar.

Hojd 1on

Slutligen undersoks hur stor loneokning som kravs for de olika utbild-
ningsgrupperna for att de ska fa upp sina respektive internrantor till

0 procent, det vill sdga na upp till ssmma niva som de gymnasieutbildade
gor over livet. Det handlar dd om hur mycket bruttolonen behdver hojas,
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men utfallet gentemot de gymnasieutbildade mats med hjalp av netto-
Ionen (inklusive studiemedel).

Tabell 7 visar att personer med konstnarlig utbildning i genomsnitt skulle
behova 15 procents 16nelyft for att na upp till samma niva som gymnasie-
utbildade samhaillsvetare gor under livet. Flera av utbildningsgrupperna,
till exempel bibliotekarier och tandhygienister, behover ett 16nelyft pa 10—
12 procent for att fa upp sina respektive internrantor till o procent.

Tabell 7: Lonehdjning som kravs for att undvika forlust gentemot gymnasieutbildade i ett
livsloneperspektiv. Berdknat utifrén 2009 &rs nettoloner

UTBILDNINGSINRIKTNING BRUI—jI'OFg)DLON
Larare for grundskolans tidigare ar 9,5 %
Larare for grundskolans senare 8r och gymnasiet 2,0 %
Larare i praktiskt-estetiskt amne 6,0 %
Yrkeslarare 1,5%
Konstnarlig 15,0 %
Biblioteks- och informationsvetenskaplig 11,5%
Biolog* 10,4 %
Tandhygienistutbildning 12,1 %
Biomedicinsk analytikerutbildning 4,0 %
Sjukgymnastutbildning 6,1 %
Arbetsterapeututbildning 10,6 %
Social omsorgsutbildning 12,1 %

* Jamfors med utbildade fran gymnasieskolans naturvetenskapliga program.
Ovriga har jamforts med utbildade frdn Samhaéllsvetenskapliga programmet.
Ursprunglig antagen studietid inom parentes.

Det ar alltsd samtliga loneutbetalningar under arbetslivet, frin ingédngslon
till slutlon, som behover hojas med det procenttal som anges i Tabell 7. Da
16nen hojs 6kar dven avsattningen till pensionen, vilket innebar att 16ne-
hojningen indirekt 4ven hojer pensionen.
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Lonar det sig att disputera?

Ar 2009 fanns cirka 40 500 personer som tagit en doktorsexamen enligt
SCB:s utbildningsregister. Av dem var 25 600 méan. Det innebar att
majoriteten, 63 procent, ar man. Antalet disputerade har 6kat med drygt
30 procent sedan ar 2000 och det ar framfor allt kvinnliga disputerade
som okat. Mellan ar 2000 och 2009 6kade antalet kvinnor med doktors-
examen med mer dn 90 procent. Under samma period 6kade antalet
disputerade méan med ungefar 11 procent.

Drygt 70 procent av de disputerade har tagit sin doktorsexamen inom
nagot av omradena naturvetenskap, teknik eller medicin. De vanligaste
yrkena bland disputerade ar lakare samt universitets- och hogskolelarare.
En stor del av dem som skaffat sig en doktorsexamen blir saledes kvar i
hogskolevirlden dven efter disputationen.

Av Figur 3 framgar att 1oneldget i allmanhet ar hogre bland disputerade dn
bland personer som har en examen pa avancerad niva, det vill saga
magister- eller masterexamen, som hogsta utbildning. Inom samtliga
grupper ar bade medel- och medianlonen hogre bland de disputerade dn
bland dem som inte har nagon forskarutbildning. Det hogsta I6neldget
finns bland ldkare, men har ar skillnaden i medellon mellan dem som
disputerat och dem som har en ldkarexamen inte sa stor. Daremot ar 16ne-
spridningen storre bland de disputerade ldkarna, bade uppat och nedét.
Lonerna for disputerade lakare gar alltsd bade langre ner och hogre upp i
l6neskalan an for ldkare som inte disputerat. I figuren syns det genom att
den 10:e percentilen ligger lagre for disputerade, och den 90:e percentilen”
ligger hogre for de ldkare som har en doktorsexamen jamfort med dem
som har en ldkarexamen. De hogsta lakarlonerna finns séledes bland dem
som disputerat. Det galler dock inte bara lakare, utan samtliga grupper
med undantag av teknik och tillverkning. Dar ligger 1onerna for de icke-
disputerade teknikerna (vanligtvis civilingenjorer) hogre dn de gor for de
disputerade hogt upp i lonefordelningen.

Noterbart ar dven den sammanpressade 16nefordelningen for utbildade
inom pedagogik och lararutbildning. I figuren syns det genom att avstan-
det mellan 10:e och 90:e percentilerna ar litet. I det har fallet betydligt
mindre dn det ar inom flertalet andra grupper. Vidare ar de disputerades
loner inom den utbildningsgruppen betydligt hogre an de ar for jam-
forelsegruppen med en examen pa avancerad niva.

7 10:e percentilen &r den punkt dér 10 procent av en grupp tjdnar mindre och 90 procent tjdnar mer.
90:e percentilen utgérs d& av den punkt dar 90 procent av en grupp tjanar mindre och 10 procent
tjanar mer.
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Figur 3: Loner och Iénespridning for akademiker med examen p& avancerad niva
respektive doktorsexamen. Bruttoloner 2009
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Figur 3 ger dock en alltfor positiv bild av de disputerades situation. Dels pa
grund av att den visar bruttoloner (marginalskatten gor sd att skillnaderna
minskar), men framf6r allt pa grund av att den inte innehaller nagon
information om kostnaden for att skaffa sig en doktorsexamen. Det hand-
lar da framfor allt om inkomstbortfallet under tiden som doktorand.

For att utréna om det l6nar sig att disputera har internréantor berdknats pa
samma sitt som de gjorde nir avkastningen for olika hogskolexamina
visavi gymnasieutbildning togs fram (se Tabell 3). Har jamfors dock
personer med doktorsexamen mot dem som har en magister- eller master-
examen som hogsta utbildning. Jimforelserna gors per iamnesomrade sa
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att de som disputerat inom exempelvis humaniora och konst jamfors med
dem som har en magister- eller masterexamen inom det omradet.

Forutsittningar och antaganden

De antaganden om studiestart, studiemedel med mera som gjorts tidigare
galler fortfarande. Det innebar att studierna pa hogskolan paborjas host-
terminen det ar man fyller 19. Vid ungefar 25 ars dlder har man tagit en
examen pa avancerad niva och da gar personerna i jamforelsegruppen ut
pé arbetsmarknaden, medan de i den studerade gruppen paborjar sin
forskarutbildning. Det ar en relativt 1dg alder att paborja doktorand-
studier, men det ar en f6ljd av antagandena om direktévergangar, forst
fran gymnasiet till hogskolan och darefter till forskarutbildningen. Som
tidigare namnts kan resultatet tolkas som béasta mojliga utfall. Paborjas
forskarutbildningen senare blir avkastningen lagre.

En doktorand antas ha en doktorandtjanst i fem ar. I det ligger att en
doktorand studerar pa 80 procent och har institutionstjanstgoring de
resterande 20 procenten av tiden. Doktorandtjanst ar den vanligaste och
dessutom tryggaste finansieringsformen under en forskarutbildning. Den
som ar anstalld som doktorand har samma sociala formaner som 6vriga
anstillda vid universitetet. Eftersom alternativa finansieringsformer, som
utbildningsbidrag och stipendier, ger ldgre ersiattning samtidigt som
doktoranden str utanfor trygghetssystemen pa arbetsmarknaden innebar
aven antagandet om doktorandtjanst att resultatet far karaktaren av basta
mojliga utfall. Hosten 2009 hade 55 procent av alla aktiva forskarstude-
rande anstillning som doktorand (Hogskoleverket, 2010). Medellonen for
doktorander varierar nagot mellan olika &amnesomraden, men 1ag 2009 i
intervallet 22 000—24 200 kronor per manad. De hogsta doktorand-
lonerna galler lakare och ingenjorer. Medellonerna for doktorander har
hamtats fran den partsgemensamma lonestatistiken for det statliga
omradet.

Antagandet om fem ars doktorandstudier innebar att disputationen sker
vid cirka 30 ars alder. Tar forskarutbildningen langre tid blir avkastningen
lagre eftersom tiden i arbetslivet blir kortare. Dessutom maéste dokto-
randen d& hitta annan finansiering eftersom doktorandtjansten inte far
vara langre an fem ar med den fordelning mellan studier och institutions-
tjanstgoring som antagits hars. Alternativ finansiering kan d& exempelvis
vara ndgon annan form av anstillning vid institutionen tills avhandlingen
ar fardig, eller stipendium. Den faktiska medianéldern bland dem som
disputerade 2009 lag pa 35 ar, vilket ar ungefar fem ar hogre an det som
anvants vid berdkningen av de olika gruppernas internranta. De fraimsta
orsakerna till denna skillnad ar att manga paborjar sin forskarutbildning

8 Man kan vara anstélld som doktorand under atta ar, men den sammanlagda anstéllningstiden far
inte vara ldngre &n vad som motsvarar forskarutbildning pa heltid under fyra &r. Anstéliningstiden far
dock vara lédngre an vad som sdgs ovan om det finns sérskilda skal, till exempel om doktoranden varit
foraldraledig.
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senare an vad som antagits hir, manga bedriver sina doktorandstudier pa
deltid och pa studieuppehall pa grund av exempelvis fordldraledighet.

Personer med doktorsexamen antas arbeta tills de fyller 66 ar for att sedan
lamna arbetsmarknaden med pension. Jamforelsegruppen med akademi-
ker med examen pa avancerad niva antas arbeta tills de fyller 65, vilket &r i
enlighet med det antagande uttradesalder for akademiker som gjorts
tidigare i den har studien. Enligt Pensionsmyndigheten (2010) lag ut-
tradesaldern 2008 for personer med forskarutbildning pa 65 ar och pa
63,5 ar for personer med minst tre ars eftergymnasial utbildning. Har
antas den alltsa vara nagot hogre for bada grupperna samt att gapet dem
emellan minskat nagot.

En doktorsexamens avkastning

Aven nir det giller 16nsamheten av att doktorera mits avkastningen med
hjalp av internrantemetoden. Resultatet for de olika utbildningsinrikt-
ningar som studerats redovisas i Tabell 8. Inom négra grupper, framfor
allt pedagogik och lararutbildning samt humaniora och konst, ger en
doktorsexamen en vildigt hog avkastning trots att 1onerna bland dispute-
rade inom dessa omraden ar relativt laga jamfort med vad disputerade
inom andra omraden tjanar (se Figur 3). Den hoga avkastningen for de har
grupperna beror snarare pa respektive jamforelsegrupps laga 16ner dn pa
de disputerades loner. Den relativt hoga avkastningen for disputerade
inom hailso- och sjukvard (exklusive lakare) samt naturvetare beror, i viss
utstrackning, ocksa pa att 1onerna i respektive jamforelsegrupp ar relativt
laga.

Det omvianda forhallandet giller ldkare och tekniker som doktorerar. Den
ldga avkastningen for dem beror pa de relativt hoga lonerna for jam-
forelsegrupperna. For lakare har ndgon internrianta inte kunnat beraknas,
men eftersom nettolivslonen for disputerade ldkare ar cirka 1 procent lagre
an for icke-disputerade bor dven avkastningen vara svagt negativ®. Inom
omradena teknik och tillverkning samt samhallsvetenskap, juridik, handel
och administration ligger avkastningen for en doktorsexamen pa 4 pro-
cent, vilket maste betraktas som relativt 1agt. Inom gruppen lant- och
skogsbruk samt djursjukvard ar avkastningen dnnu lagre.

I genomsnitt ligger avkastningen for en doktorsexamen pa 10 procent
jamfort med akademiker som har en magister- eller masterexamen som
hogsta utbildning. Man bor dock ha i atanke att nadgon kontroll for utbild-
ningsinriktning inte gjorts i det fallet. Det innebar att det i stor utstrack-
ning ar disputerade liakare och tekniker som jamfors med icke-disputerade
larare.

9 Under storre delen av livscykeln ligger alderslénekurvorna for disputerade respektive icke-
disputerade lakare néra varandra och de korsar varandra flera gdnger. Det &r just det faktum att de
korsar varandra flera ganger som gor att internréntan inte gar att berakna.
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Resonemanget ovan antyder att 16nelaget for respektive jamforelsegrupp
spelar storre roll for en doktorsexamens lIonsamhet dn vad de disputerades
loner gor. Det ar givetvis en sanning med modifikation, men effekten upp-
star pa grund av att en stor del av dem som doktorerat blir kvar pa hog-
skolan dven efter sin disputation. Dar ar loneskillnaderna mellan utbil-
dade inom olika Amnesomraden mindre 4n de dr pa arbetsmarknaden i
ovrigt.

En grupp med exceptionellt skilda arbetsmarknader mellan disputerade
och icke-disputerade ar de som utbildats inom pedagogik och lararutbild-
ning. Bland dem i jamf6relsegruppen, det vill siga de som har en examen
pa avancerad niva, arbetar 80 procent inom primarkommunerna och 6
procent inom staten. Bland de disputerade arbetar endast 4 procent i
kommunal sektor medan 93 procent arbetar i den statliga (varav 8o
procentenheter arbetar som universitets- och hogskoleldrare). Det innebar
att det idag finns ett mycket begriansat antal disputerade larare inom den
kommunala skolan.

Tabell 8: Avkastning for olika utbildningsgrupper beréknade utifrén 2009 ars I6ner

UTBILDNINGSINRIKTNING INTERNRANTA
Pedagogik och lararutbildning: 41 %
Humaniora och konst: 26 %
Samhallsvetenskap, juridik, handel & administration: 4 %
Naturvetenskap, matematik och data: 16 %
Teknik och tillverknina: 4%
Lant- och skoasbruk samt diursiukvard: 2%
Halso- och sjukvard samt social omsorg:

Lakare Gar ej att berdkna
Ovriga inom hélso- sjukvard samt social omsorg 12 %
Samtliga disputerade 10 %

Varje grupp med disputerade jamférs med motsvarande grupp bland dem som har
en magister- eller masterexamen som hdgsta utbildning.

Gruppen “Samtliga disputerade” har jamférts med samtliga som har en magister-
eller masterexamen.

Resultaten i Tabell 8 pAminner i relativt stor utstriackning om de som
Sveriges Universitetslararforbund fick i den undersokning om huruvida
det Ionar sig att doktorera eller ej (SULF, 2003). I den studien redovisas
olika scenarier, men bland resultaten kan nimnas att en doktorsexamen
vid medicinsk fakultet gav en svag, eller till och med negativ avkastning
(beroende pa scenario). Aven vid juridisk och veterinirmedicinsk fakultet
var avkastningen av en doktorsexamen relativt lag. Daremot gav en
doktorsexamen vid humanistisk eller matematisk-naturvetenskaplig
fakultet en forhallandevis hog avkastning. De skillnader som finns mellan
resultaten i den har studien jamfort med den fran SULF géller framst
disputerade inom samhillsvetenskaplig eller teknisk fakultet. Dessa
grupper far en ganska stor avkastning i SULF:s undersokning medan de
far en relativt svag avkastning i den har rapporten.
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